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Abstract:
The main idea of blockchain is about decentralized technology,
which is independent of the control of any party that concludes
or documents contracts. Because this technique was established
to escape from the third party that concludes transactions
between parties and documents contracts, as well as to escape
from domination of law. Despite this, blockchain is seen as the
best solution to many legal dilemmas that are difficult to solve
according to the traditional legal rules, especially with regard to
the registration and transmission of digital assets, because these
assets have become a reality that has imposed itself on many
vital sectors, especially banking and financing. The use of
blockchain technology as a mediator in financial transactions
has become an inevitable and indispensable matter, for this
reason, some countries have started to amend their laws to fit
this new technology like France, which issued a decree called
Blockchain decree, several US states also passed laws
regulating the provisions of this technology, the first US state
to legislate blockchain was Vermont. However, these
legislations and amendments are not sufficient to accommodate
all legal aspects of Blockchain technology, due to its novelty

and continuous development, moreover, many countries have
not followed the example of countries that have amended their
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legislation. Therefore, there is a large legislative vacuum
regulating this technology in most countries of the world. This
research explains the legal concept of blockchain technology,
how it works, and the rules of law that organized it. It clarifies
the appropriate legal mechanism to apply Islamic financial
transactions to blockchain by applying the smart sukuk, the
research also proposed some legal rules governing them.
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Key words: Blockchain, Digital assets, Islamic sukuk, Smart
sukuk, Smart contracts.

doudl)

IS ad il wlsny V) el Lo 855 4 U by 3
\,\;- 25 ISy AU Bl pllas (3 Lagil g Lekss S 85 cBgmnle
sl M Jgs olone can ST Tagy cad Sl I ol 2
Joo Slians sus w450 :0Y1 W Malell ks & ol
a3 2y (A as Sy odaladl 055 159xSY1 ld) 056
056w iSOy plnil) Ladgd BB sl WY1 adk oo
B9Y @y 1996 ol w5 SIY) Bl Olay o 3pedl i sV
58 <daxly (Blockchain) iag M ollea)) aus cdisual 6psY)
3> plne oo TS Lebazal Y 8y (JlaeWly JUW e 3 20 iy sla
gl )Ll dadaiey Lol (gidl Godio 1 adglll Slugl) ey LI

el Sludally Sl skl o Lajéy £aSyol) 2ol dalailly
bl 34s6 BT Le (Blockchain) dag M cllas)l 205 (o g
Lo donedl SUL o (54 ) S W a5 T deses

67



L}\;\ Je}sw de PN

@ S ISCe Ll el 3 b alane 255580) 10 s
Lebor T O oo 21 oy clade 35 T s f Lo o2 50 S
(Bl 2les @) (Automation) a(S a5 5 JlesV) o 43S e da
o bty gl Slsly Jeomedy ASU By osil feendy G5
I clgre el WBlag i3 o e Joll am 0T Y] gl JleeY)
5 mey alas) G dl G o 1S 25 L dbl2
an eedss @) o)) e Sl VI g e Ja) e S
pome b ol L L aslad Lo Ly (2l ods w oDl LealS
el 0lay 22017 jas 8 mple slal 1674-2017 3,
clab Sy ¢ DI 3,31 85y ed 2L 3555Y Y
o &) SV o g ogand Y5 o 2S5 SV e sl
o s (3 Lol ari L g auidl odd Aulaill (sl an,

oyl YSs) o

356 et 35y pde 3 Al BISE] G G b e Ll
a5 yleel (Blockchain) aes bl olbes)l a5 sS-T blay alSe
@ sob OB STy Bl o Ladolsh Raclyn 0S8 ok LS cazal
O Benng 3o o sl ol e V) Stz fy sy 4 LY
T AU Sl Y1 AW Skl S Y Lazes Do (ke 3 s LS
;U V5l o)

Sl Eodd W ULl — SV g4 3 (Automation) 2V L kil (2)
eaall adl Al Al N Olge o F
Mol plaszat 0ley 22017 jeews 8 myle sLal 1674-2017 o3, 25 b1 (3)
A B 8y e 372l 2SIy
(Ordonnance n° 2017-1674 du 8 décembre 2017 relative a
I’utilisation d’un dispositif d’enregistrement électronique partagé
pour la représentation et la transmission de titres financiers)

68



Onid el A Laglge (s

iyl Sl 235 Jos BT wo G gl Aelsdll daglye S e
il oda (SE 0T (Ko @ sl sV Ly ¢(Blockchain)
o SaL Y AW oMl AT o ) ods (3L e Sleadasy
Loy flehes dnd me aedn W 20l Y1 AU LI ST o oS8
Sl audad) 45 g\l ael i)

IR 00

oYl 5,8y iy (Blockchain) das M olled) aui w14
o et [k el 2l 2 ) e 20 e s ailad) 2550
Olyy cailudl oVslod) Lo mlYl 3 Condl pT glas —a5 5l 2Ll
Sllaall 2285 Lo 2l U ool pS-T 5k 2aede (s
o) 33y b delad) 1391 aslsdll j2a ~15315 ((Blockchain) ks b
gl 2 Yalall

Ayl Blial o

el Sl o adeadiy dls duls slgl () codl Cug
& Lolels Yoy oy Laylzsl (Blockchain) alstl eollea)) i
) ooy 22l oda Lol ) G LS il Yl )W) odlalall
ST e LSy bl a5l delgd)l jan ) I e g
el 2 oYl

Lolydl dmgan @

bl ol 2B caly G LW olsd 5l
B oy o3 Jod) dod) medl U o5 ((Blockchain)
Sloghal) aar = o (Blockchain) aag M ollas)l aid 39
Leiekn oy L) 45 VY ol innly chalall ool o s diled)
o s g Bl Lkl @ ay @l B el e
Aelgdy undly il oA (3 Aol )l Y1 s gl A8l sty

69



L}\;\ Je}u de PN

A8y ple 2y (Blockehain) akegll ollasd) aisd dabos 35550
u,at;-Jﬁw il ode I e aidel) aedl Y aJU) oLl

el Held) w Taslgs (Sba Fadse o (G Lo s [
OUIERWT SOCIN PR R =SV ERR i 0, ) [N N RCHIPIESNY
Y sl e

(Blockchain) aag b collaal) dals @ (sdgod) ol

(Blockchain) aks b oldeall sl vzl 1 J53) cod)

< lleal) 7.255 oSl Y AW leleal) gl wlaudl Ul Cod
.(Blockchain) ksl

(Blockchain) day b Oldeall dabe :(gugasd! Eou

Bl G el W adem @l BU oS bl
Dlaall mllaany (3 o By S5 LS 185 Slolbas 55Vl
Wyis 3 sdmad) oladball sda a1 5a (Blockchain) ksl
e Cog3gll Ol oA Ee P = 1 g gla)) AUl e 200kl
Lipn o B Y S5 0Ly gl Al e Lgasgis clly
(W) b)) 25 2l e Leasgde Oly & oy o(JsY) ALL)

(Blockchain) iag 8 Slhesd) Gy 1 9% Cllald

ils ) olalball aof g2 (Blockchain) cod Soll allaas o)
Lot JolSy Jols i sla] gl e ey I 05 e e
claal ol Capndl Ol e WY SIS o gy Sl Lsler mat
s Gl @ e (Y1 g4 (Blockchain) dag b oolbesl)
(W g4 (Blockchain) aks bl wlleall llaal

70



Onid el A Laglge (s

gl ol el gl Gt iJgYN g
(Blockchain)

elS e 0555 (54) mllasas 5» 1(Blockehain) xSk
o2 ¢ il o9 (Chain) cpis 2alSy i 59 (Block) sk aals”
Jodle) ade Osillas a3 ang W Sdly daslll ods 5 a4y
ab) (r 2019 ¢ obd) (p 2020 (Jis) (22 sl ST (USI
(22019 ¢ ot 5 1o &) (- 2019

d! (Blockchain) cnis el mllaas o OF 758
2l odb (ads Loy Jon w1 Vs atiendy ayes (iag M) Slkanll)
s (1S3 Bl bl e Ll (S 0l Lhas 20T G ay
ilas ISy (Lan Lpiany dag Ml a5 xSyl Sllan)l 0 ose2 o m
oo M i kel By dge dime DUl e 522
o5 e seb (sl ollea)) 1) (Blockchain) pllaes coni alaill
el a B30 sne by mosl (i Lelas T ey 2 oda
Y (5 Bob) pllaass ((Blockehain) sl aally oS k2!
(Blockchain) i) mllaas oo b Gyl 2l gon f o @l jons
o Y (S Jedle) mllanan a0 B5k) gl aalll oy
(Blockchain) S i > 225 o sle sgb 38> Sy aaid) oda
YL LS

(o Sl a1 3 bamiin e e e 2
.(Blockchain) (né ks mlaal sl 3 )l el winoy,

dag bl Olheddl Allal gl Chadl gl g
(Blockchain)

¢ Eod> mllas sa (Blockchain) abgll cllea)l mllaas Of
S5 e dliy 4Bl oy (Js ) o B e 3 el T

71



L}\;\ Je}u de PN

Yy ae B Bl ada e 2N ey (350 05T &) A S iyt
22016 2 (12) 3) cuisars 1Y5 056 o (1) dd) 3 20V Cognpd
1Y) sl e 23y

6 bl sasl o 3kl 65" (Blockehain) dag b Coldesd!
2o S Gk e Lihis ny i Lede ety Lol ade 155
DNl o s ) ke 3 o oy

B I 5ok 05T 5SS mllaal) 1 sl Caylad) OF Ly
:L}S)\ iy )

Lo Bases 15958 are o :(Blockchain) dag b Sl
AySe ¥ a3l o sus e 558 5 (Ledger) Sl jous”
Slbeal) (o degest g Slall 0 s Bl a2 g o S
ol JooY) e Dol iy Ll & adadly Logs ades IS bl
AW Olel Yy Ll o L s cigiall of 20l il e of
oy e SVl dld ) Ll dld das e ol @ a5
o) BV e el (3 Sl SV 1S n g e BB3LaM
ke

(Blockchain) dag b Slbenl] 581 o5t 13l Cllall

VI & b —asad) W) e (Blockchain) el wlleall 0)
0SSO Bl o ke e 0588 LY Bl 3597 s
St Sl Jo 55d hes JS cobheall ik 0 058 o
(> 2019 (DELEUZE) aall alealy Uaj lpme 31>) i

(4) Vermont Stat. Ann. Title 12 § 1913 (2016), Blockchain enabling
(a) As used in this section, "blockchain technology" means a
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interaction, peer-to-peer network, or otherwise.
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(Ordonnance n° 2017-1674 du 8 décembre 2017 relative a 1’utilisation
d’un dispositif d’enregistrement électronique partagé pour la
représentation et la transmission de titres financiers)

(9) Chapitre 1er: Dispositions modifiant le code de commerce

Article 1: A modifié les dispositions suivantes : Modifie Code de
commerce - art. L228-1
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(10) Chapitre II: Dispositions modifiant le code monétaire et
financier

Article 2: A modifi¢ les dispositions suivantes : Modifie Code
monétaire et financier - Paragraphe 2 ; Modifie Code monétaire
et financier - Sous-section 2, Sous-section 4 : Nantissement de
comptes-titres; Modifie Code monétaire et financier - art. L211-
15, art. L211-16, art. L211-17, art. L211-20, art. L211-3, art.
L211-4, art. L211-7,L.213-2

(11) Article 1.228-1: Les sociétés par actions émettent toutes valeurs
mobiliéres dans les conditions du présent livre. Ces valeurs
mobilicres, quelle que soit leur forme, doivent étre inscrites en
compte ou dans un dispositif d'enregistrement électronique
partagé au nom de leur propriétaire

En cas de cession de valeurs mobiliéres admises aux opérations d'un
dépositaire central ou livrées dans un systéme de réglement et de
livraison le transfert de propriété s'effectue dans les conditions
prévues a l'article L. 211-17 de ce code. Dans les autres cas, le
transfert de propriété résulte de l'inscription des valeurs
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mobiliéres au compte de l'acheteur ou dans un dispositif
d'enregistrement électronique partagé,

(12) Article L211-3: Les titres financiers, émis en territoire frangais
et soumis a la législation frangaise, sont inscrits soit dans un
compte-titres tenu par I'émetteur ou par l'un des intermédiaires
mentionnés aux 2° a 7° de l'article L. 542-1, soit, dans le cas prévu
au second alinéa de l'article L. 211-7, dans un dispositif
d'enregistrement électronique partagé.

(13) Article L211-4 Le compte-titres est ouvert ou l'inscription dans
un dispositif d'enregistrement électronique partagé est réalisée, au
nom d'un ou de plusieurs titulaires, propriétaires des titres
financiers qui y sont inscrits.
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(14) Article L211-4 Par dérogation, le compte-titres peut étre ouvert
ou, dans les cas mentionnés aux 1 et 3 ci-apres, l'inscription dans
un dispositif d'enregistrement électronique partagé peut étre
réalisée :

1. Au nom d'un fonds commun de placement, d'un fonds de placement
immobilier, d'un fonds professionnel de placement immobilier,
un fonds de financement spécialisé, ou un fonds commun de
titrisation, la désignation du fonds pouvant étre valablement
substituée a celle de tous les copropriétaires ;

2. Au nom d'un intermédiaire inscrit agissant pour le compte du
propriétaire des titres financiers, mentionné au septiéme alinéa de
l'article L. 228-1 du code de commerce et dans les conditions
prévues par ce méme code ;

3. Au nom d'un intermédiaire inscrit agissant pour le compte d'un ou
de plusieurs propriétaires de parts ou d'actions d'organismes de
placement collectif, lorsque ces propriétaires n'ont pas leur
domicile sur le territoire frangais au sens de l'article 102 du code
civil.

L'intermédiaire inscrit est tenu, au moment de l'ouverture de son
compte-titres ou de son inscription dans un dispositif
d'enregistrement électronique partagé, de déclarer sa qualité
d'intermédiaire détenant des titres pour le compte d'autrui.
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(15) Article L211-5 La procédure d'identification des propriétaires de
titres de capital est fixée aux articles L. 228-2 a L. 228-3-6 du
code de commerce ..................... La___demande
d'identification _est exercée soit directement auprés des
établissements teneurs de compte-conservateurs, soit par
l'intermédiaire du dépositaire central.

(16) Article L211-15 Les titres financiers se transmettent par
virement de compte a compte ou par inscription dans un dispositif
d'enregistrement électronique partagé mentionné a I'article L.
211-3
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(17) Article L211-17 I. — Le transfert de propriété de titres financiers
résulte de 'inscription de ces titres au compte-titres de I'acquéreur
ou de l'inscription de ces titres au bénéfice de l'acquéreur dans un
dispositif d'enregistrement électronique partagé mentionné a
l'article L. 211-3.

(18) Article L211-16

Nul ne peut revendiquer pour quelque cause que ce soit un titre
financier dont la propriété a été acquise de bonne foi par le
titulaire du compte-titres dans lequel ces titres sont inscrits ou par
la personne identifié¢e par le dispositif d'enregistrement
électronique partagé mentionné a l'article L. 211-3.
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Vermont Stat. Ann. Title 12 §) 0s6 - (a) L e
6 Ul 3B ol 3l s " :al Le Blockchain (1913 (2016).

(19) Arizona Statute § 44-7061. "A contract relating to a transaction
may not be denied legal effect, validity or enforceability solely
because that contract contains a smart contract term."

(20) https://legiscan.com/TN/bill/SB1662/2017
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(21) § 1913. Blockchain enabling (a) As used in this section,
"blockchain technology" means a mathematically secured,
chronological, and decentralized consensus ledger or database,
whether maintained via Internet interaction, peer-to-peer
network, or otherwise.

(22) Vermont Stat. Ann. Title 12 § 1913 (2016). (b) Authentication,
admissibility, and presumptions.
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(23) Vermont Stat. Ann. Title 12 § 1913 (2016). (3) The following
presumptions apply:

(A) A fact or record verified through a valid application of
blockchain technology is authentic.

(B) The date and time of the recordation of the fact or record
established through such a blockchain is the date and time that the
fact or record was added to the blockchain.

(4) A presumption does not extend to the truthfulness, validity, or
legal status of the contents of the fact or record.
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